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O que voceé vai encontrar nesta edicao

Estratégia de Alocacao por Cenario
Investimentos perfil de investidor economico

Ajustes cuidadosos, somados a NERg=lale ERVETEIE B elet=] No Brasil, a atividade econdmica
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Principais variagcoes de dezembro

Ibovespa Poupanca

161.125 pontos

Délar (Ptax)

Fonte: B3, Banco Central, Anbima / Compilacdo Safra

Cenario Economico

O que esperar de 2026

IFIX
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[ndice de renda fixa prefixado

PIB deve apresentar crescimento real de 1,6% em 2026, abaixo do ritmo esperado para 2025, de 2,3%

A economia mundial devera apresentar ligeiro arrefecimento neste ano, com
discrepancias entre os paises. Nos Estados Unidos, a aceleracao dos investimentos,
especialmente aqueles relacionados ao setor de tecnologia, devem levar a um
crescimento econdmico em torno de 2,2% neste ano. Essa resiliéncia da atividade
americana permitird apenas um corte da taxa de juros em meados do ano pelo
Fed. Na China, a persistente retracao do mercado imobiliario e a baixa confianca do
consumidor mantém a taxa de poupanca pessoal em patamar elevado, o que
estabilizou as vendas no varejo nos ultimos meses. Além disso, as restricdes no
comeércio internacional podem prejudicar suas exportacoes, reforcando a pressao
baixista nos precos de produtos vendidos ao exterior. Por fim, a possibilidade de
ampliacdo de producao de petroleo na Venezuela no meédio prazo também
contribuiria para esse processo desinflacionario ao redor do mundo.

No Brasil, a atividade econdmica continua apresentando sinais de arrefecimento
com os efeitos defasados da politica monetaria restritiva. Em outubro, o IBC-Br
registrou queda de 0,2% em relagcao a novembro. Excluindo agropecuaria, a
atividade econémica caiu 0,3% m/m, acumulando retracdo de 0,6% desde o fim do
primeiro semestre, evidenciando a fraqueza nos segmentos mais sensiveis ao
crédito e ao custo de capital. Por outro lado, a populagcao ocupada voltou a subir
em novembro, apods trés meses de queda, sazonalmente ajustada. O baixo nivel de
confianga do empresario sugere desaquecimento do mercado de trabalho ao
longo dos préximos meses. Dessa forma, projetamos que o PIB apresentara
crescimento real de 1,6% em 2026, abaixo do ritmo esperado para 2025 de 2,3%.

O processo desinflacionario continuou no final do ano passado, em resposta ao
desaquecimento do consumo das familias e a auséncia de pressao de precos de
commodities em moeda local. O IPCA-15 ficou em 0,25% em dezembro e acumulou
alta de 4,41% em 2025, dentro da banda da meta de inflacdo. A média dos nucleos
atingiu 3,4% na média dos ultimos trés meses, com ajuste sazonal e anualizada.

H|

Equipe de Macroeconomia. Escrito em 06.01.2026

Acreditamos que o IPCA desacelerara para 3,7% em 2026. A reducao da inflacao
corrente e das expectativas devem permitir ao Banco Central levar a Selic para
11,50% a.a. até o final do ano.

No terreno fiscal, avaliamos que o governo central deverd registrar déficit
primario de 0,5% do PIB em 2026, numero compativel com o cumprimento do
limite inferior da meta de resultado primario apds os descontos de despesas nao
computadas para a meta. O maior risco em torno da projecao estaria relacionado
aos efeitos das medidas de compensacao da isencao do IR para pessoas fisicas
com rendas mensais até R$ 5 mil, baseadas na tributacdo de dividendos.

Por fim, as contas externas continuarao saudaveis, com superavit comercial de
mais de US$ 70 bilhdes. As exportacdes devem ser impulsionadas pelo aumento
da produgao de petréleo e soja, enquanto o arrefecimento da demanda
domeéstica devera conter as importacdes. O déficit em conta corrente de 2,8% do
PIB devera ser, mais uma vez, financiado pelo investimento estrangeiro direto de
pouco mais de 3,0% do PIB.

Inflacdo em queda
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Estratégia de investimentos

Ajustes taticos para um inicio de ano mais volatil

Continuidade dos cortes de juros pelo Federal Reserve ao longo de 2025
estimulou a migracao de capital para mercados emergentes, incluindo o Brasil

O més de dezembro encerrou 2025 com um clima de realizagao e menor
liquidez, mas também com a confirmacao de um ciclo de fortes ganhos na
renda variavel brasileira. Foi mais um capitulo de um ano histérico para o
investidor local, marcado por entrada robusta de capital estrangeiro, juros
estaveis em patamar elevado e expectativa crescente de cortes ao longo de
2026.

O Ibovespa avancou 129% em dezembro, encerrando o ano aos 161125
pontos. Com isso, acumulou alta de 33,95% em 2025, seu melhor desempenho
anual desde 2016, impulsionado por fluxo internacional, sazonalidade favoravel
e busca global por emergentes. A continuidade dos cortes de juros pelo
Federal Reserve ao longo de 2025 estimulou a migracao de capital para
mercados emergentes, incluindo o Brasil.

Mudancas de alocacao: Ajustes cuidadosos, somados a uma carteira
equilibrada entre classes de risco, aumentam as chances de atravessar a
volatilidade inicial e capturar oportunidades que devem surgir a medida que

« Multimercado: reducdo, apés um ano de forte dispersdo entre gestores e
menor clareza nos mercados.

- Renda variavel local: reducéo, ajustando a realizacdo recente e ao patamar
elevado do Ibovespa.

- Internacional e alternativos: sem alteracao,
diversificacao geografica e descorrelacao estrutural.

seguindo a tese de

Com um novo ciclo de juros se aproximando e mercados ja precificando
parte das desses eventos, 2026 comeca com desafios, mas também com
oportunidades.

Continuamos confiantes na importancia da diversificagdo como ferramenta
de preservacao e geracao de valor — especialmente apds um ano em que
diferentes geografias e classes de ativos mostraram trajetdrias tao distintas.

as decisdes de politica monetaria se tornam mais claras.

cenario evolui.

« Pos-fixado: aumento, aproveitando o carregamento atrativo da renda fixa
em um momento de expectativa de cortes, mas ainda com juros elevados.

« Prefixado: sem alteracdo, mantendo exposicdo em um cenario de transicao

monetaria.

« Juro real: aumento, reforcando protecao contra inflacao e volatilidade

global.

g:) Ibovespa sobe 33,95% em 2025

Sugestdes para vocé

Renda Fixa

SAFRA INFRA RENDA FIXA
ATIVO

SAFRA POLARIS

MANAGER KAPITALO K10 S

Internacional

Fundo de infraestrutura que possui mecanismos de defesa em sua estratégia, buscando maior
conservadorismo em momentos de oscilagao do mercado e retornos acima do CDI. Possui uma
carteira composta majoritariamente por debéntures de empresas que atuam no setor de
infraestrutura, tendo como principal diferencial a isengdo do Imposto de Renda para PF. Além
disso, utiliza gestado ativa na renda fixa para buscar possibilidades de ganhos na curva de juros.

O fundo busca atingir seus objetivos alocando os recursos em uma carteira de crédito privado
conservadora e com baixa concentragao por emissor e por setor.O fundo conta com uma
criteriosa selecdo de ativos de crédito privado, com processos de analise proprietarios, além de
guase 6 anos de histdria com resultados acumulados consistentes.

Fundo multimercado Macro que monta posicdes de acordo com a leitura dos cenarios
macroecondmicos. O fundo K10 investe de forma ampla em ag¢des, moedas e juros, atuando
tanto em paises do G10 quanto em mercados emergentes. J& nas commodities, o foco estad em
energia, metais e produtos agricolas. A estratégia para acdes, juros e moedas segue uma
abordagem “top-down”, ou seja, comeca com a analise do cenario macroecondmico. Para
commodities, a analise é “bottom-up”, baseada em fundamentos especificos de cada ativo.

Seguimos vigilantes e preparados para ajustar a estratégia conforme o

Aplicagdo minima: R$ 25.000,00
Taxa Adm. Max.: 1% a.a.

Taxa Perf.: 20% sobre CDI

Conv. de cota no resgate: D+30
Crédito no resgate: D+1

Aplicagdo minima: R$ 1.000,00
Taxa Adm. Max.: 0,6% a.a.

Taxa Perf.: --

Conv. de cota no resgate: D+15
Crédito no resgate: D+]

Aplicagdo minima: R$ 1.000,00
Taxa Adm. Max.: 2,20% a.a.
Taxa Perf.: -

Conv. de cota no resgate: D+30
Crédito no resgate: D+1

J. SAFRA IATOP
COMPANIES

SAFRA INTELIGENCIA
ARTIFICIAL MM

Diversificagdo da carteira de investimentos em ag¢des relacionadas ao tema de Inteligéncia
Artificial, através de um Unico produto. O cliente recebe o resultado de uma estrutura do tipo
Rainbow que aloca pesos maiores para os ativos com melhores desempenhos. No vencimento, os
indices recebem pesos de acordo com a sua rentabilidade observada no periodo total.

Fundo Multimercado que investe em empresas e indices diretamente ligados ao universo de |A,
contemplando toda a cadeia de producdo desse setor. E possivel investir em empresas que
produzem semicondutores, softwares, hardwares, e provedores de data centers e storage. Além
disso, conta com protecao ao risco da variagao cambial do ddlar.

Aplicagdo minima: R$ 10.000,00
Taxa Adm. Max.: -

Taxa Perf.: -

Conv. de cota no resgate: -

Crédito no resgate: No vencimento.

Aplicagdo minima: R$ 5.000,00
Taxa Adm. Max.: 1,50% a.a.
Taxa Perf.: -

Conv. de cota no resgate: D+]1
Crédito no resgate: D+4


https://www.safra.com.br/investimentos/fundos-de-investimentos/alfa-polaris-fundo-de-investim.htm
https://www.safra.com.br/safra-asset/documentos/fundos/informe-mensal/IDE.pdf
https://www.safra.com.br/safra-asset/documentos/fundos/informe-mensal/IDE.pdf
https://www.safra.com.br/investimentos/coe.htm
https://www.safra.com.br/investimentos/coe.htm
https://www.safra.com.br/investimentos/fundos-de-investimentos/saf-infra-rf-ativo-cic-lp.htm
https://www.safra.com.br/investimentos/fundos-de-investimentos/saf-infra-rf-ativo-cic-lp.htm
https://www.safra.com.br/investimentos/fundos-de-investimentos/man-kap-k10-s-ficfim.htm
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Alocacao por perfil de investidor

A avaliacao do perfil de investidor nos ajuda a entender trés aspectos fundamentais: 1) Capacidade para investir, considerando o equilibrio
entre renda, despesa, poupanca e reservas atuais; 2) Tolerancia as oscilacdes nos valores dos investimentos; 3) Conhecimento e experiéncia

com investimentos. A combinacao ponderada desses aspectos classifica o investidor em um dos quatro perfis abaixo:

Perfil de Investidor - Comentario do meés

Ultraconservador

porém com riscos controlados.

Investidores ultraconservadores demonstram baixissima tolerancia as possiveis oscilacdes nos seus investimentos.
Mesmo assim, entendemos que existe espaco para diversificacao por meio de Renda Fixa e Fundos Multimercado.
Além disso, aplicacdes com prazos mais longos tém potencial de gerar retorno adicional para os investimentos,

@ Renda Fixa 100% Multimercado 0% @ Internacional 0% Alternativos 0%
Po6s-Fixado 75% Renda Variavel 0% Renda fixa 0% Imobilidrio 0%
Prefixado 0% L I Renda variavel 0% QOutros 0%
Inflacao 25% oca
4%
6%
Conservador

4%‘

8%

Investidores conservadores demonstram baixa aceitacao as oscilacdes nas suas carteiras. No entanto, nao quer dizer
que nao aceitem oscilacdes. Neste sentido, entendemos que existe espaco para a diversificacao além da Renda Fixa
e Fundos Multimercado, adicionando uma parcela de investimentos em Renda Variavel Local e ativos internacionais.

@ Renda Fixa 78% Multimercado 8% @ Internacional 6% Alternativos 4%

Pds-Fixado 52% Renda Variavel 4% Renda fixa 29 Imobilidrio 2%

Prefixado 9% Renda variavel 4% Outros 2%
N Local

Inflagao 17%

Sugestoes para voce - Ultraconservador e Conservador

Renda Fixa

SAFRA AGILITE

SAFRA POLARIS

SAERA
DEBENTURES
INCENTIVADAS

MANAGER VINLAND

MACRO

O fundo busca atingir seus objetivos alocando os recursos em uma carteira de crédito privado
conservadora, mantendo sempre uma carteira liquida para se adequar ao seu prazo de
resgate. O fundo conta com uma criteriosa selecao de ativos de crédito privado, com processos
de analise proprietarios, além de 6 anos de histéria com resultados acumulados consistentes.

O fundo busca atingir seus objetivos alocando os recursos em uma carteira de crédito privado
conservadora e com baixa concentragao por emissor e por setor.O fundo conta com uma
criteriosa selecao de ativos de crédito privado, com processos de analise proprietarios, além de
guase 6 anos de histéria com resultados acumulados consistentes.

O fundo possui uma carteira composta majoritariamente por debéntures de empresas que
atuam no setor de infraestrutura, tendo como principal diferencial a isencdao do Imposto de
Renda para PF. Com gestdo ativa, busca no mercado de infraestrutura as melhores
oportunidades diante do cenario econdmico.

Fundo Multimercado Macro que segue uma abordagem “top-down” e atua nos mercados de
Juros, Moedas, A¢des e Commodities, tanto no Brasil quanto no exterior. O processo de
tomada de decisdao é majoritariamente colegiado, mas possuem também books com
especialistas em cada classe de ativo.

Aplicagdo minima: R$ 1.000,00
Taxa Adm. Max.: 0,60% a.a.
Taxa Perf.: -

Conv. de cota no resgate: D+4
Crédito no resgate: D+1

Aplicagdo minima: R$ 1.000,00
Taxa Adm. Max.: 0,6% a.a.

Taxa Perf.: -

Conv. de cota no resgate: D+15
Crédito no resgate: D+1

Aplicagdo minima: R$ 1.000,00
Taxa Adm. Max.: 1,5% a.a.

Taxa Perf.: 20% sobre IMA-B5
Conv. de cota no resgate: D+45
Crédito no resgate: D+1

Aplicagdo minima: R$ 1.000,00
Taxa Adm. Max.: 2% a.a.

Taxa Perf.: -

Conv. de cota no resgate: D+30
Crédito no resgate: D+1



https://www.safra.com.br/investimentos/fundos-de-investimentos/saf-agilite-fi-rf-cp.htm
https://www.safra.com.br/investimentos/fundos-de-investimentos/alfa-polaris-fundo-de-investim.htm
https://www.safra.com.br/investimentos/fundos-de-investimentos/saf-debentures-incent-cp-ficfi.htm
https://www.safra.com.br/investimentos/fundos-de-investimentos/saf-debentures-incent-cp-ficfi.htm
https://www.safra.com.br/investimentos/fundos-de-investimentos/saf-debentures-incent-cp-ficfi.htm
https://www.safra.com.br/investimentos/fundos-de-investimentos/manager-vinland-macro-fic-fi-m.htm
https://www.safra.com.br/investimentos/fundos-de-investimentos/manager-vinland-macro-fic-fi-m.htm
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Alocacao por perfil de investidor

A avaliacao do perfil de investidor nos ajuda a entender trés aspectos fundamentais: 1) Capacidade para investir, considerando o equilibrio
entre renda, despesa, poupanca e reservas atuais; 2) Tolerancia as oscilagdes nos valores dos investimentos; 3) Conhecimento e experiéncia
com investimentos. A combinacao ponderada desses aspectos classifica o investidor em um dos quatro perfis abaixo:

Perfil de Investidor - Comentario do més

6%
° Moderado
12%
Investidores moderados aceitam oscilacdes em seus portfolios em prol do maior potencial de retorno. Fundos
8% . Multimercados podem ser predominantes na alocacao para potencializar a expectativa de retorno esperado.
58% Pensamento de longo prazo € importante para este investidor.
16%
@ Renda Fixa 58% Multimercado 16% @ Internacional 12% Alternativos 6%
Pés-‘Fixado 19% Renda Variavel 8% Renda fixa” 4% Imobiliario 3%
Prefixado 14% Local Renda variavel 8% Outros 3%
Inflacao 25%
8% [ ] [ ]
Dinamico
18%
Investidores dinamicos aceitam oscilagdes significativas em seus investimentos em busca de maiores potenciais de
retornos. Podera haver maior exposicao a Renda Variavel, Fundos Imobiliarios e Internacional, com o objetivo de
potencializar retornos diferenciados. O foco no longo prazo € muito importante para este investidor.
14%
17%
@ Renda Fixa 43% Multimercado 17% @ Internacional 18% Alternativos 8%
Pc')s-_Fixado 10% Renda Variavel 14% Renda fixg 6% Imobiliario 4%
Prefixado 1% Local Renda variavel 12% Outros 4%
Inflagao 22%

Sugestoes para vocé - Moderado e Dinamico

SAFRA LONG BIAS BDR NIVEL | Invista com exposicao em bolsa e protecdo em momentos de aversao a risco. Conte com a

Renda Varidavel em um fundo com estratégia defensiva, contando com retorno, seguranca e
menor volatilidade. Potencial de aumento nos rendimentos por meio de posicdes
compradas e vendidas, que tém como objetivo garantir retorno positivo em momentos de
alta e queda no mercado de ac¢des.

Aplicagdo minima: R$ 1.000,00
Taxa Adm. Max.: 2%

Taxa Perf.: 20% s/ IPCA+IMAB
Conv. de cota no resgate: D+30
Crédito no resgate: D+1

Internacional Renda Variavel

SAFRA S&P REAIS MM O fundo passivo que proporciona ao investidor, acesso as 500 principais agdes americanas

através de um Unico produto. A estratégia busca acompanhar o S&P 500, principal indice de
acdes dos Estados Unidos, sem possuir a variagao do dolar. Dessa forma, o cliente nao
precisa ter uma conta no exterior para incluir este investimento em seu portfdlio.

Alternativos

INFINITY GLD PREMIUM Investimento atrelado ao ETF de Ouro (GLD UP), com protecao de capital.

Este produto busca capturar o potencial de valorizagao do ouro, oferecendo uma alternativa
interessante para a diversificagdo de carteiras de investimento. Ndo ha interferéncia da
variagao cambial no preco do ativo de referéncia, além disso, o ouro é visto como protecado
contra a inflagdo e uma reserva de valor em cenarios volateis.

Aplicagdo minima: R$ 25.000,00
Taxa Adm. Max.: 1,75%

Taxa Perf.: -

Conv. de cota no resgate: D+1
Crédito no resgate: D+1

Aplicagdo minima: R$ 1.000,00
Taxa Adm. Max.: -

Taxa Perf.: -

Conv. de cota no resgate: -

Crédito no resgate: No vencimento.


https://www.safra.com.br/investimentos/fundos-de-investimentos/saf-long-bias-fic-fia.htm
https://www.safra.com.br/safra-asset/documentos/fundos/informe-mensal/SSR.pdf
https://www.safra.com.br/investimentos/coe.htm
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Safra Indicadores

Variacao Real do PIB

Tx. de desemprego
nacional (média no ano)

Balang¢a Comercial
Exportacdes (US$ bilhdes)

Importacdes (US$ bilhdes)

Taxa de Cambio (R$/US$)
nacional (média no ano)

IPCA
|IGP-M

Taxa Selic - Meta

2019
1,2%

12%

30
226
196

3,95

4,3%

'7,5%
4,50%

2020
-3,3%

13,8%

36
211

175

5,16

4,5%

23,1%

2,00%

2021
4,8%

13,2%

42
284

242

5,40

10,1%

17,8%
9,25%

2022
3,0%

9,3%

52
340
289

5,16

5,8%

5,5%

13,75%

2023
3,2%

8,0%

92
344
252

4,99

4,6%

-3,2%

1,75%

2024
3,4%

6,9%

66
340
274

5,39

4,8%

6,5%
12,25%

2,3% 1,6%

6,0% 6,3%

4,4%

11,50%

15,00%

(final de periodo)

EUA - Taxa Basica de Juros 1,6% 0,1% 0,1% 4,4%

(Fed funds)

44%  54% 3,6% 3,4%

- *Informacdes indicam projecdes do Banco Safra. Fonte: Banco Safra

| - Este material ndo se configura um relatério de andlise, conforme a definicdo da Instrucdo n° 598/2018 da Comiss&o de Valores Mobilidrios (CVM), tampouco
uma consultoria de valores mobilidrios, conforme a definicdo da Instrucdo CVM n° 592/2017.

Autorregulacao

ANBIMA

Il - Esta mensagem tem conteddo meramente informativo, ndo devendo, portanto, ser interpretada como um texto, recomendacao de investimento, relatdrio
de acompanhamento, estudo ou andlise sobre valores mobilidrios e seus emissores que possam auxiliar ou influenciar investidores no processo de tomada de
decisao de investimento. As alocagdes de carteira mencionadas neste material sao baseadas nos critérios de alocacdo geral adotados pelo Grupo Safra, sem

considerar as particularidades de cada investidor, nao devendo ser consideradas como sugestao de alocagcao ou de qualquer forma para influenciar investidores na tomada de decisdo. Para o devido
engquadramento de seu perfil de investidor e possibilidades de alocacdo, consulte o responsavel pelo seu relacionamento.

[l - Investimentos ou aplicagdes em titulos e valores mobilidrios envolvem riscos, podendo implicar, conforme o caso, na perda parcial ou integral do capital investido ou ainda na necessidade de
aporte suplementar de recursos.

IV - As informacgdes expressas neste documento sao obtidas de fontes consideradas seguras, porém ndo € garantida a sua precisao ou completude, ndo devendo ser consideradas como tal.

V- A presente publicacdo e todos seus elementos literais e grafico constituem uma obra autoral protegida, estando os diretos sobre a mesma reservados.

VI - A Safra Corretora ou qualquer empresa do Grupo Safra nao sera responsavel por perdas diretas, indiretas ou lucros cessantes decorrentes da utilizagao deste material para quaisquer finalidades.
VII - Quaisquer referéncias e rentabilidades passadas nao significam de qualquer forma a garantia ou previsibilidade de rentabilidades futuras.

VIII - As informagdes contidas neste arquivo foram obtidas de fontes publicas, podendo nao representar ou concordar com as opinides do Banco Safra, Safra Corretora de Valores e Cambio Ltda. ou
Banco J. Safra S.A.

IX - Todos os sinais distintivos (incluindo, mas nao limitado as marcas e nomes empresariais) identificados nesta publicagao sao propriedade e objeto de direitos exclusivos de seus respectivos
proprietarios, titulares e/ou licenciado.

X - O Investimento em fundos ndo é garantido pelo administrador, pelo gestor, por qualguer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Este material nao deve ser
considerado a Unica fonte de informacao para embasar qualguer decisdo de investimento. Dentre outras fontes, ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento, do Formulario de
Informagdes Complementares e da Lamina de Informagdes Essenciais, se houver, antes de Investir. As opinides expressas neste material podem ser alteradas sem prévio comunicado e ndo
constituem oferta de compra ou de venda de titulos ou valores mobiliarios ou de instrumentos financeiros de qualquer espécie. Por conseguinte, a Safra Asset Management Ltda. se isenta de toda e
qualguer responsabilidade por eventuais prejuizos decorrentes de decisdes tomadas por investidores com base no conteddo deste material. Para mais informacgdes, acesse: www.safraasset.com.br.



