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O 3° levantamento da safra 2025/26, divulgado pela Conab, reduziu a
projecdo de safra estimada em 0,5 milhdes de toneladas, totalizando 177,1
milhdes de tons (+3,3% vs. safra 24/25), devido & irregularidade das
precipitacdes em todas as regides em novembro. A produtividade (3.620
kg/ha) e a drea produtiva (48,9 milhdes de ha) se mantiveram estaveis na
projecdo e o ritmo do plantio segue em linha com a média histdrica,
atingindo 90,3% em 5 de dezembro. No entanto, o atraso na regularizagao
das chuvas tem deslocado o plantio de soja para épocas que comprometem
o milho de segunda safra, o que pode vir a afetar o nivel de investimento
dos produtores e a extensdo da area semeada.

A menor expectativa de produgao ajustou os estoques finais em -3,5% em
relagao a estimativa do més passado, com -0,1% de variagdo nas exportacdes
estimadas. Apesar disso, o nivel de producdo segue em patamar elevado,
acompanhado de uma demanda internacional que impulsiona
importagdes e uma demanda doméstica beneficiada pelo aumento no
esmagamento de soja voltado para biodiesel, apds a elevagdo da mistura de
B14 para B15. A diminuigdo das tensdes entre EUA e China devem trazer
maior estabilidade as exportacdes de soja, mas o Brasil mantém posicao
competitiva histérica no mercado chinés.

Milho

O plantio da primeira safra 2025/26 alcancou 71,3% da area estimada de
cultivo em 5 de dezembro (vs. 72,2% na safra anterior). As projegdes foram
marginalmente revisadas para cima e a primeira safra segue com
produtividade inferior a/a, mas expansio de 7,2% da area cultivada, devido a
migragao do cultivo de arroz e feijao para o milho.

O plantio da segunda safra 2025/26 segue com expectativas de area
plantada de 18,1 mil ha (+4% a/a) e produtividade de 6106 kg/h (-3% a/a). A
colheita da terceira safra de 2024/25 sofreu atraso em razdo do
prolongamento das chuvas nas regides produtoras, mas mantém uma
estimativa de producao de 2,9 mil tons (+14,8% vs. safra 2023/24).

A Conab projeta uma producéo total de 138,9 milhdes de tons (-1,5% a/a), um
leve aumento de 41 mil tons vs. levantamento de novembro. A producao sera
proveniente de 259 milhdes de tons da primeira safra (+3,9% a/a), 110,5
milhdes de tons da segunda safra (-2,5% a/a) € 2,5 milhdes de tons da terceira
safra (-12,6% a/a). Apesar da expansio de adrea tanto na primeira quanto na
segunda safra, a produtividade deve ser menor do que a safra passada, em
razdo da base comparativa excepcional, dadas as condig¢des climaticas
amplamente positivas na safra 2024/25.

O consumo interno na safra 2025/26 deve expandir 4,4% a/a, devido a
producao de etanol de milho e as exportagdes também devem avancar
16,3% a/a, sustentadas pelo excedente produtivo, fazendo o estoque final
recuar -3,7% a/a.

Acompanhamento Mensal de Safra

Yuri Machado
+5511 3175 4167
yuri.machado@safra.com.br

Roberto Pasqualini
+5511 3175 7482
roberto.felize@safra.com.br


mailto:roberto.felize@safra.com.br

Credit Research | Panorama Agro

Acucar e Etanol (Centro-Sul)

Entre o inicio da safra 2025/26 e 16 de novembro, a moagem de cana ha regido Centro-Sul somou 576,3 milhdes de
toneladas (-1,26% a/a). Até essa data, 120 unidades produtoras ja encerraram a moagem, contra 70 no ciclo passado, e
outras 65 estavam programadas para concluir as operagdes na segunda quinzena, podendo totalizar mais de 180
usinas com safra encerrada.

A producdo de aguUcar acumulada na safra atingiu 39,2 milhdes de toneladas até 16 de novembro. Na primeira
quinzena de novembro, foram produzidas 983,0 mil toneladas, com a proporgao da cana destinada ao adogante
recuando de 46,0% para 38,6%, refletindo a menor atratividade do aguUcar e a redug¢ao na qualidade da matéria-prima.
A qualidade da matéria-prima apresentou ATR de 142,4 kg/t na primeira quinzena (+6,23% a/a) e 138,5 kg/t no
acumulado da safra (-2,80% a/a).

Em relagdo ao etanol, o volume acumulado chegou a 28,4 bilhdes de litros (-5,60% a/a), sendo 17,6 bilhées de hidratado
(-7,.89% a/a) e 10,8 bilhdes de anidro (-1,59% a/a). O etanol de milho segue em expansdo, com 386,2 milhdes de litros
produzidos na quinzena (+10,31% a/a) e 5,7 bilhdes de litros no acumulado da safra (+16,27% a/a).

Café

A quarta estimativa da safra 2025 prevé uma producéo nacional de 56,5 milhdes de sacas (+4,3% a/a), apesar da
bienalidade negativa da atual safra e devido a uma base de comparagdo mais fraca no ano passado. A area total soma
2,3 milhdes de ha (+0,9% a/a) e Minas Gerais concentra 62% desse valor (1,4 milhées de ha), com foco em café arabica.

E estimado que o café ardbica tenha uma producio de 35,8 milhdes de sacas (-9,7% a/a), devido a diminuicio da area
de producdo (-1,5% a/a) e reducéo da produtividade (-8,4% a/a), influenciada pela escassez hidrica ao longo da safra. Ja
o conilon deve atingir 20,8 milhdes de sacas (+42,1% a/a), beneficiado pelo aumento na produtividade de +42,3% a/a e
pela regularidade climatica.

O aumento dos pregos no mercado internacional em 2025 favoreceu as exportagdes brasileiras. Apds a isengao
tarifaria em nov/25, a recuperagdo dos estoques de café nos EUA deve contribuir para a acomodagdo dos precos
internacionais do café arabica. O café robusta vem mais pressionado pelo inicio da colheita vietnamita, que pode ser
a maior dos ultimos quatro ciclos.

Laranja

A segunda reestimativa da Fundecitrus da safra 2025/26 prevé uma producio de 294,8 milhdes de caixas, reducio de
3,9% em relacdo a estimativa de setembro devido a escassez de chuvas, diminuicdo do tamanho dos frutos e elevagao
da projecao da taxa de queda de 22% para 23%. O greening, apesar de apresentar menor aceleragao na taxa de
crescimento, apresentou maior severidade média no cinturao citricola, saltando de 19% em 2024 para 22,7% em 2025.
Segundo o levantamento anual de setembro, o greening atingiu 47,6% da safra em 2025 (vs. 44,4% em 2024), com
crescimento anual de 7,4%, uma taxa menor em relagcao aos dois anos anteriores, de 559% e de 16,5%. Os precos da
laranja seguem pressionados pela demanda externa mais contida e pela maior oferta no mercado interno.

Fonte: CONAB e UNICA.
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A. Soja

Figura 1. Area, Producdo e Produtividade

Figura 2. Progresso da Safra - Evolu¢ao do Plantio

Comparativo de produtividade da produgao de soja
entre safras. Dados consolidados das safras.
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Fonte: Conab e Safra. (*) Projecdo do 1° levantamento da safra 2025/26 relativo a out/25. (**) Projecdo do 3° levantamento relativo a

dez/25.

Figura 3. Preco Médio

Figura 4. Suprimento vs. Demanda (milhdes de tons)

Evolugao do preco médio da saca de soja dos ultimos 12
meses. Dados CEPEA/ESALQ. Unidade em R$/Saca.
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Fonte: Cepea Esalg, Conab e Safra. (*) Projecdo do 1° levantamento da safra 2025/26 relativo a out/25. (**) ProjecGo do 3°

levantamento relativo a dez/25.

Figura 5. Secex | Exportacdo e Precos Médios

Figura 6. Custos Médio por Hectare

Dados Secex de exportacado e preco de saca de soja.
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Fonte: Secex, Conab e Safra. (*) Dados Secex nov/25. (**) Até mar/2025.
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B. Milho
Figura 7. Area, Producdo e Produtividade Figura 8. Progresso da 1° Safra - Evolugdo do plantio
Comparativo de produtividade da producao de milho Evolucdo do plantio de milho na safra atual (25/26) e
entre safras. Dados consolidados das safras. safra anterior (24/25).
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Fonte: Conab e Safra. (*) Projecdo do 1° levantamento da safra 2025/26 relativo a out/25. (**) Proje¢cdo do 3° levantamento relativo a
dez/25.

Figura 9. Preco Médio Figura 10. Suprimento vs. Demanda (milhdes de tons)
Evolucao do preco médio da saca de milho dos ultimos Comparativo de oferta, demanda e estoque de milho
12 meses. Dados CEPEA/ESALQ. Unidade em R$/Saca. entre safras.
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Fonte: Cepea Esalg, Conab e Safra. (*) Projecdo do 1° levantamento da safra 2025/26 relativo a out/25. (**) ProjecGo do 3°
levantamento relativo a dez/25.

Figura 11. Secex | Exportagao e Precos Médios Figura 12. Custos Médio por Hectare

Dados Secex de exportacao e preco de saca de milho. Série histérica de custo médio plantio de milho por
hectare. Unidade em mil R$.
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Fonte: Secex, Conab e Safra. (*) Dados Secex nov/25. (**) Até mar/2025.

Acompanhamento Mensal de Safra 5



Credit Research | Panorama Agro

C. Acucar e Etanol - Centro Sul

Figura 13. Volume de Moagem Quinzenal

Figura 14. Produtividade da Cana-de-Acucar

Série histérica de moagem quinzenal de agucar. Milhdes
de toneladas.
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Fonte: Fonte: Unica e Safra.

Figura 15. Mix de Etanol Usinas

Figura 16. Volume de Vendas Etanol (milhdes de litros)

Evolucao mix de etanol e acucar. Regiao Centro-Sul.
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Fonte: Fonte: Unica e Safra.
Figura 17. SECEX | Aglcar Exportacao e Precos Médios Figura 18. Paridade Gasolina x Etanol
Dados Secex de exportacao, incluindo o preco médio Evolucao da paridade gasolina x etanol. Dados ANP.
exportado.
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Fonte: ANP, Unica e Safra. (*) Dados Secex nov/25.
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D. Outras Culturas

Figura 19. Area, Producio e Produtividade Algodao

} Safra

Figura 20. Pregco Médio Algodao

Comparativo da producdo de algodao entre safras. Dados
consolidados das safras.
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Fonte: Conab, Cepea e Safra. (*) Projecdo do 1° levantamento da safra 2025/26 relativo a out/25. (**) Projecdo do 3° levantamento

relativo a dez/25.

Figura 21. Area, Producio e Produtividade Arroz

Figura 22. Pregco Médio Arroz

Comparativo da produgao de arroz entre safras. Dados
consolidados das safras.
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Fonte: Conab, Cepea e Safra. (*) Projecdo do 1° levantamento da safra 2025/26 relativo a out/25. (**) Projecdo do 3° levantamento

relativo a dez/25.

Figura 23. Area, Producéo e Produtividade Feijao

Figura 24. Preco Médio Feijao

Comparativo da produgdo de feijao entre safras. Dados
consolidados das safras.
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Fonte: Conab, Cepea e Safra. (*) Projecdo do 1° levantamento da safra 2025/26 relativo a out/25. (**) Projecdo do 3° levantamento

relativo a dez/25.
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Figura 25. Area, Producio e Produtividade Trigo

Figura 26. Preco Médio Trigo

Comparativo da producao de trigo entre safras. Dados
consolidados das safras.
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Fonte: Conab, Cepea e Safra. (*) Projecdo do 5° levantamento da safra 2024/25 relativo a fev/25. (**) Projecdo do 3° levantamento da

safra 2025/26 relativo a dez/25.

Figura 27. Producao e Produtividade Café

Figura 28. Preco Médio Café

Comparativo da producao de café entre safras. Dados
consolidados das safras.
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Fonte: Conab, Cepea e Safra. (*) Projecdo do 1° levantamento da safra 2025 relativo a jan/25. (**) Projecdo do 4° levantamento

relativo a dez/25.

Figura 29. Area, Producio e Produtividade Laranja

Figura 30. Preco Médio Laranja

Comparativo da producgao de laranja entre safras. Dados
consolidados das safras.
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Evolucao do preco médio da laranja posta industria
dos ultimos 12 meses. Dados Citros HF Brasil. Unidade
em R$/caixa (40,8 kg)
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Fonte: Conab, Citros HF Brasil, Fundecitrus e Safra. (*) ProjecGo da PES 2025/26 relativa a jun/2025 (**) Projecdo da 2° reestimativa

da safra 2025/26 relativa a dez/2025.
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DECLARACOES GERAIS

1. Este relatdrio foi preparado e distribuido por Safra Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Safra
Corretora”), subsidiaria do Banco Safra S.A., empresa regulada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM").

2. Este relatério tem carater meramente informativo e ndo constitui oferta de compra ou de venda de titulos
ou valores mobiliarios ou de instrumentos financeiros de quaisquer espécies ou de participagcdo em qualquer
estratégia de negociacdo. As informacdes expressas neste documento sao obtidas de fontes publicas
disponiveis até a data da sua elaboracao pela equipe de Andlise da Safra Corretora e sao consideradas
seguras.

3. A Safra Corretora ou quaisquer de suas afiliadas ndo garantem, expressa ou implicitamente, a completude,
confiabilidade ou exatiddo de tais informagdes, nem este relatdrio pretende ser uma base de dados e
informacdes completa ou resumida sobre os titulos ou valores mobilidrios, instrumentos financeiros,
mercados ou produtos aqui referidos.

4. A Safra Corretora nao tem obrigacao de atualizar, modificar ou alterar este relatério, tampouco tem a
obrigagao de comunicar o leitor deste relatdrio a respeito de tais eventuais atualizagdes, modificagdes ou
alteracgdes, salvo quando deixar de cobrir quaisquer das empresas analisadas neste relatdrio.

5. As opinides, estimativas, informacdes e projecdes aqui expressas constituem a opinido do analista no
momento em que emitiu o presente relatério e podem ser alteradas sem qualquer aviso. Precos e
disponibilidade dos instrumentos financeiros sdo apenas indicativos e estdo sujeitos a alteragoes,
independentemente de qualquer aviso.

6. Os instrumentos discutidos neste relatdrio podem nao ser adequados a todos os investidores. Este relatério
ndo considera objetivos de investimento, situagdo financeira e patrimonial ou interesses particulares de
qualquer investidor. Os investidores devem obter ou realizar uma analise independente, considerando sua
situagao financeira e seus objetivos de investimento antes de tomar uma decisao de investimento.
Investimentos em titulos e valores mobilidrios envolvem riscos, razdo pela qual ndo ha garantia de
rentabilidade ou lucratividade de qualquer espécie.

7. Os resultados obtidos com investimento em instrumentos financeiros podem variar, e seu prego ou valor
pode subir ou descer, direta ou indiretamente.

8. Desempenho passado nao é necessariamente indicativo de resultados futuros. A Safra Corretora ou qualquer
empresa do Grupo Safra ndo pode ser responsabilizada por danos diretos, indiretos, consequentes,
reivindicagdes, custos, perdas ou despesas decorrentes da decisdo de investimento em titulos e valores
mobiliarios, esteja tal decisdo lastreada ou ndao nas recomendagdes expressas neste relatdrio. Os riscos em
investimentos dessa natureza podem implicar, conforme o caso, a perda integral do capital investido ou,
ainda, a necessidade de aporte suplementar de recursos.

9. Nenhuma parte deste documento podera ser reproduzida, distribuida ou copiada, no todo ou em parte, para
qualquer finalidade, sem o prévio consentimento por escrito da Safra Corretora. Informagdes adicionais
relativas as companhias ora analisadas neste relatério poderdo ser prestadas mediante solicitagcdo.

DECLARAGOES DO ANALISTA

1. Of(s) analista(s) responsavel(is) pela elaboracdo do presente relatério declara(m) que as opinides expressas
neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente sua opinido pessoal a respeito de todos os emissores e valores
mobilidrios aqui analisados e que este relatério foi produzido de forma independente e autdnoma, inclusive
em relacdo & Safra Corretora e/ou ao Banco Safra. Considerando que as opinides pessoais dos analistas de
investimentos podem divergir, a Safra Corretora e/ou o Banco Safra e/ou quaisquer de suas afiliadas podem
ter publicado ou vir a publicar outros relatérios que cheguem a conclusdes diferentes das aqui contidas.

2. A remuneragado do(s) analista(s) de valores mobiliarios é baseada na receita total da Safra Corretora, sendo
parte desta proveniente das atividades relacionadas ao banco de investimento. Desta forma, assim como a
remuneracao de todos os colaboradores da Safra Corretora, de suas subsididrias e afiliadas, a remuneragao
dos analistas é impactada pela rentabilidade global dessas empresas e pode estar indiretamente relacionada
a este relatério. No entanto, o(s) analista(s) responsavel(is) por este relatério declara(m) que nenhuma parte
de sua remuneragao esteve, esta ou estara direta ou indiretamente relacionada a qualquer recomendagao
ou opinido especifica contida aqui ou vinculada a precificagao de quaisquer dos ativos aqui discutidos.
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Declara¢des Adicionais

Canalysts 1 s T
Yuri Machado
Roberto Pasqualini

1. O(s) analista(s) de valores mobiliarios envolvido(s) na preparagdo deste relatério possui(em) vinculo com
pessoa natural que trabalha para os emissores mencionados no relatério.

2. Ofa) cdnjuge ou parceiro(a) do(s) analista(s) de valores mobilidrios detém, direta ou indiretamente, por conta
prépria ou de terceiros, titulos ou valores mobilidrios objeto do relatério.

3. O(s) analista(s) de valores mobiliarios, seu(sua) cdnjuge ou companheiro(a) estdo direta ou indiretamente
envolvidos na aquisi¢ao, alienagdo ou intermediag¢ao dos valores mobiliarios discutidos neste relatorio.

4.  O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seu(sua) respectivo(a) cdnjuge ou companheiro(a) possui, direta ou
indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagdo aos emitentes dos valores mobiliarios
analisados.securities analyst(s) involved in preparing this report are associated with individuals who work for
the issuers addressed herein.

INFORMAGOES IMPORTANTES SOBRE O SAFRA

A Safra Corretora, suas controladas, seus controladores ou suas sociedades sob controle comum declaram que
tém interesses financeiros e/ou comerciais relevantes e/ou recebem remuneracio por servicos prestados as
empresas ou aos fundos:

Agropecuaria Maggi Ltda., Alfa Holdings S.A., Alianza Trust Renda Imobiliaria Fll - 72 Emissao, Amaggi Exportacdo e
Importacdao Ltda., Ambiental Metrosul Concessiondria de Saneamento SPE S.A, Anténio Venancio da Silva
Empreendimentos Imobilidrios Ltda., Armarinhos Fernando Ltda., Artemis Fll - 22 Emiss3o, ARX Dover Recebiveis Fll -
3% Emissao, Atacaddo S.A., AZ Quest Panorama Log FIl - 2 Emissdo, B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcdo, Banco Alfa de
Investimento S.A., Banco CNH Industrial Capital S.A., Banco GM S A, Bocaina Infra FIC Fl Infra RF CP - 5% Emissdo, BPG
Av Mofarrej Empreendimentos e Participagdes S.A., BRF S.A,, BRZ Infra FIC FI - 1 Emissado, Banco BTG Pactual, Caixa
Seguridade Participagdes S.A., Cantu Store S.A., Carrefour Comércio e Industria Ltda. , CashMe S.A., CCR AutoBan,
Cemig Distribuicdo S.A., Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras, Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A., Cereal
Comércio Exportacdo e Representagcao Agropecuadria S.A., Cerradinho Bioenergia S.A., Cimed & CO. S.A,, Cloudwalk
Instituicdo de Pagamento e Servicos Ltda., Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento — CASAN, Companhia de
Saneamento Basico de Sao Paulo - SABESP, Companhia de Saneamento de Minas Gerais, Companhia de Transmissao
de Energia Elétrica Paulista - CTEEP, Companhia Hidro Elétrica Sao Francisco, Companhia Pernambucana de Gas -
COPERGAS, Companhia Riograndense de Saneamento, Concessionaria do VLT Carioca S.A., Consércio Alfa de
Administragcao S.A., Construtora Baggio Ltda., Cooperativa Regional de Cafeicultores em Guaxupé Ltda. Cooxupé,
Copel Distribuicao S.A., Copel Geragdo e Transmissdo S.A., Copérnico Comercializadora de Energia Ltda., Copérnico
Energias Renovaveis S.A.,, Cordeiro Fios e Cabos Elétricos Ltda., Companhia Piratininga de Forca e Luz S.A,, CPV
Energia Fll Responsabilidade Limitada - 2* Emissao, Cruzeiro do Sul Educacional S.A., Cury Construtora e
Incorporadora S.A., Cyrela Brazil Realty S.A. , Cyrela Crédito Fundo de Investimento Imobiliario, Diagndsticos da
América S.A., Direcional Engenharia S.A., EDP Sao Paulo Distribuicao de Energia S.A., Eletronorte, Eletrozema S.A,,
Empresa Brasileira de Loteamentos Ltda. - EMBRALOT, Energisa S.A.,, Engie Brasil Energia S.A., Equatorial Para
Distribuidora de Energia S.A., Equatorial Participa¢des e Investimentos IV S.A., ETF Buena Vista Neos Bitcoin High
Income - 1° Emissdo, ETF Il Buena Vista, ETF Investo Bitcoin, ETF Investo Renda Fixa, ETF QR CME CF Solana Dollar
Reference Rate, Eucatex Industria e Comércio Ltda., Exes FIl - 4® Emissdo, Fazenda Pioneira Empreendimentos
Agricolas S.A,, Fll Capitania Shoppings - 4 Emissao, Fll Invista Brazilian Business Park - 2% Emissdo, FIl REC Fundo de
CRI Cotas Amortizaveis - 1° Emissdo, Financeira Alfa S.A., Forma Certa Solugdes Graficas Ltda., Frigol S.A., GDM
Genética S.A, Gestora de Inteligéncia de Crédito S.A., GLP Capital Partners Gestao de Recursos e Administragao
Imobilidria Ltda., Grupo Cereal S.A., Guardian Real Estate Fll - 6® Emissao, Hashdex Momentum ETF, Hedge Brasil
Logistico Industrial - 52 Emissdo, Hedge Recebiveis - 6 Emissdo, HSI Malls Fll - 4° Emissdo, Huma Capital Ltda., Icatu
Vanguarda GRU Logistico Fll - 1* emissao, Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A,, In-Haus Servicos Industriais e
Logistica S.A,, Inter Amerra Fiagro Imobilidrio - 2* Emissao, Inter Infra FIC Renda Fixa - 3% Emissao, Inter Oportunidade
Imobilidria FIl - 1* Emissao, JBS S.A., JHSF Participagdes S.A., JiveMaua Bossanova FIC Fl-Infra - 12 Emissao, JS Crédito
Estruturado, Kinea Agro Income USD FIAGRO - 1° Emissao, Kinea Rendimentos Imobiliarios - 11* Emissao, Kinea
Securities FIl - 5 Emissao, Lar Cooperativa Agroindustrial, Lavvi Empreendimentos Imobiliarios S.A., Life Capital
Partners Fll - 6® Emissdo, Localiza Rent a Car S.A., Log Commercial Properties e Participacdes S.A., LOGCP Inter Fll - 42
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Emissao, Lojas Belian Moda Ltda., Lucca Incorporagdes e Participagdes S.A., Maha Energy Finance SARL, Manati
Capital Hedge Fund FlI - 52 Emissao, Marfrig Global Foods S.A., Maxi Renda FIl - 10° Emissao, Melnick Desenvolvimento
Imobiliario S.A., Minas Mineragdo Ltda. , Moura Dubeux Engenharia e Empreendimentos Ltda., MRS Logistica S.A.,,
MRV Engenharia e Participag¢des S.A., Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S.A., Navi Infra FIP |E - 17 Emissao, Nex
Crédito Fiagro Imobiliario - 2% Emissdo, Nortis Incorporadora e Construtora S.A, Open K Ativos e Recebiveis
Imobiliarios Fll - 72 Emissao, Oryx Bonds Conversiveis EUA ETF, Parsan S.A., Parshop Participagdes Ltda., Patria Crédito
Infra Renda FIC FI- Infra - 17 Emissao, Patria Recebiveis Imobiliarios Fll - 10* Emissdo, Patria Renda Urbana FIl RL Unica
- 52 Emissdo, Paulista Praia Hotel S.A., Petréleo Brasileiro S.A., Plano & Plano Desenvolvimento Imbiliario S.A., Prati,
Donaduzzi & Cia Ltda., Quartzo Real Estate Development Mult FIl - 1 Emissao, RB Capital Infraestrutura FIC Fl-Infra -
1° Emissao, RB Investimentos Multiestratégia - 1° Emissao, Rec Master CRI Fll - 1° Emissao, REC Multiestratégia Fundo
de Investimento Imobilidrio - 17 Emissdo, RIFF FIC Fl - Infra - 12 emissao, Rio Bravo ESG IS FIC Fl Infra RF CP - 3 Emissao,
Rojemac Importagao e Exportagao Ltda., Santos Brasil Participagcdes S.A., Sao Martinho S.A,, Seara Alimentos LTDA,
Sendas Distribuidora S.A., SLC Agricola S.A., SLC Maquinas Ltda., Smart Real Estate Fll - 2* Emissao, Sociedade
Beneficiente Israelita Brasileira Hospital Albert Einstein, Sparta FIAGRO - 3® Emissao, Sparta Fiagro - 4 Emissao,
Sparta Infra CDI FI FIC Infra - 52 Emissdo, Suno Energias Limpas - 3% Emissao, Transmissora Alianca de Energia Elétrica
S.A.-TAESA, Tanac S.A,, Tenax RFA Incentivado - 1* Emissao, TG Renda Urbana FIl - 12 Emissdo, Tigre S.A. Participagdes,
TIK Renda Imobiliaria FlIl - 2% Emissao, TRX Hedge Fund FII - 1* Emissao, TRX Real Estate Fll - 11* Emissdo, Union Agro
S.A., Usina Vale do Tijuco, V.Tal - Rede Neutra de Telecomunicacoes S.A, Vale S.A,, Valora CRI CDI Fll - 8 Emissao,
Valora CRI CDI FIl - 92 Emissao, Valora Debéntures INC FIC Fl-Infra - 1* Emissdo, Vectis Gestdo de Recursos Ltda., Vectis
Securities Fll - 1* Emissao, Vera Cruz Agropecuaria Ltda., Vera Cruz CRI Residencial High Grade - 1* Emissao, Viagao
Piracicabana S.A., WHG Real Estate - 3% Emissao, YVY Capital FIC Infra RF - 1* Emissao, Zagros Multiestratégia Fll - 2°
Emissao.
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